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OZET

Bu c¢alisma, Tirkiye ekonomisi igin ihracata dayali biiylime hipotezinin gecerliligini Toda-Yamamoto nedensellik
yaklagimini  kullanarak sektorler itibariyle, 2002Q1-2018Q4 donemi i¢in test etmeyi amacglamaktadir. Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore, Tiirkiye’de imalat sektorii igin biiylimeye dayali ihracat hipotezinin gegerli
oldugu, tarim, orman ve hayvancilik sektdrii i¢in ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerli oldugu tespit edilirken, hizmet
sektorii i¢in ise nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Toplam ihracat ile GSYH arasindaki nedensellik iligkisinin ise ¢ift
yonlii oldugu goriilmektedir. Tarim, orman ve hayvancilik sektdriinde ihracata dayali bilyiime hipotezi gegerli oldugundan,
bu sektdriin ihracatim tesvik edecek politikalarin uygulanmasi durumunda sektdriin iiretiminin artacag: sdylenebilir. Imalat
sektoriinde bliytimeye dayali ihracatin gegerli olmasi ise ekonomik biiyiimede goriilen artigin ihracat artisini tetikleyecegini
ifade etmektedir. Ayrica toplam ihracat ile GSYH arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin goriilmesi, Tiirkiye’de
incelenen donemde toplam ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda geri bildirimin varligimi ifade etmektir. Bu sonuca gore,
ihracattaki artig ekonomik biiyiimeyi tetiklerken, ekonomik biiyiimede ihracat artigini tetikleyecektir.

Anahtar Kelimeler: Thracat, Gayrisafi Yurtici Hasila, Ekonomik Biiyiime, Toda Yamamoto Nedensellik Testi.

ABSTRACT

In this study, export-led growth hypothesis is tested on the sectoral basis by applying Toda-Yamamoto causality approach
in Turkey for the 2002Q1-2018Q4 period. The Toda-Yamamoto causality test results support the hypothesis of growth-led
exports in the manufacturing sector and the hypothesis of export-led growth in the agriculture, forestry and fishing sector.
The results also indicate no causal relationship in the services sector. The causal relationship between total exports and GDP
seems to be bidirectional. Since the export-based growth hypothesis is valid in the agriculture, forestry and livestock sector,
it can be said that the production of the sector will increase if policies that will encourage the export of this sector are
implemented. The validity of growth-based exports in the manufacturing sector means that the increase in economic growth
will trigger exports of this sector. The bidirectional causal relationship between total exports and GDP shows the presence
of feedback between total exports and economic growth. According to this result, while the increase in exports will trigger
economic growth, in turn an economic growth will trigger an increase in total exports.

Keywords: Export, Gross Domestic Product, Economic Growth, Toda Yamamoto Causality Test.

*Bu caligma, “Tiirkiye’de Ihracata Dayali Biiyiime Hipotezinin Sektérler itibariyle Analizi” bashkl yiiksek lisans tezinden
tiretilmis ve 21-22 Aralik 2019 tarihlerinde Ankara’da gergeklestirilen 4. Uluslararasi Sosyoloji ve Ekonomi Kongresinde-
USE2019 s6zlii bildiri olarak sunulmustur.
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1.GIRIS

Biiylime teorisi literatiiriiniin bakis acisindan, ihracattaki genisleme ekonomik biiyiimeyi tesvik
eden anahtar faktordiir. Bu iliskiyi agiklamaya yonelik calismalar arasinda ihracata dayali biiyiime
hipotezi yer almaktadir. ihracata dayali biiyiime hipotezini savunanlar, ihracatta goriilen artisin
ekonomik biiylimeyi ¢esitli yollardan etkileyecegini ileri siirmektedir. Bunlardan birincisi, ihracattaki
artis ile verimlilikte de artis saglanmakta ayrica genel yetenek diizeyini ylikseltmeye yardimci olan
ithracat {irlinlinlin iiretiminde uzmanlasma saglanmasi i¢in katkida bulunmaktadir. Bunun sonucunda
diger sektorlerde verimli olmayan kaynaklarin ihracat sektoriinde yeniden kaynak dagilimi yaparak
daha ¢ok verim elde edilmektedir. Verimlilikte goriilen artis beraberinde ise ¢ikt1 artigini saglamaktadir.
Ikincisi, ihracatin artmasi, doviz kisitlamalarinin gevsemesine yardimci olmakta, bdylece sermaye
mallarmin ithalatini ve dolayisiyla daha hizli biiyiimeyi kolaylastirmaktadir. Uciinciisii ise, ihracat
sayesinde, ekonomileri disa agik iilkeler arasinda teknik bilginin yayilmasi hizlanmakta dolayisiyla,
teknolojik degisim ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir (Bilgin ve Sahbaz, 2009: 180).

Ihracata dayali bilyiime hipotezinin aksine, biiyiimeye dayali ihracat hipotezinde ise nedenselligin
tiretimin biiylimesinden ihracatin biiyiimesine dogru ilerledigini ileri siiriilmektedir. Bu yaklasimda,
ekonomik biiylimenin sayesinde elde bulundurulan teknik becerinin ve teknoloji diizeyinin artis
gosterecegi savunulmaktadir. Bu da verimlilik diizeyini olumlu yonde etkileyerek ihracatta artisa neden
olacak etki yaratmaktadir (Ozer ve Erdogan, 2007: 96).

Ihracat ile biiyiime arasindaki iliski iizerine yapilan ampirik ¢alismalar incelendiginde, ¢ok sayida
calisma yapildigi gozlenirken, sektorel diizeyde yapilan c¢aligmalarin smirli sayida oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda bu ¢alismanin amaci, 2002Q1-2018Q4 donemi sektorel tiretim ve ihracat
verileriyle ihracata dayali biiylime hipotezinin sektorler itibariyle incelenmesidir. Bu yoniiyle
caligmanin mevcut literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir. Ayrica ¢alismada toplam ihracat ile
biiytime arasindaki iliski de incelenmistir. Calismada, 2002Q1-2018Q4 doneminin se¢ilme nedeni ise,
2002 oncesi donemde Tirkiye’de sektdrlerin tanimin ve kapsaminin 2002 sonrasindan farklilik
gostermesidir. Dolayisiyla ¢alisma dénemi 2002 yilindan baglamaktadir.

Calismanin takip eden ikinci boliimiinde ihracat ve biiyiime arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik
caligmalara yer verilirken, {ligiincii boliim veri ve yontemi igermektedir. Dordiincii boliimde ise ¢alisma
bulgular1 yer almaktadir. Besinci ve son boliim sonug¢ ve degerlendirmeden olugmaktadir.

2.LITERATUR INCELEMESI

1970’lerden sonra ekonomik biiylime ile ihracatin arasindaki iligki yoniinii incelemeye yonelik
caligmalarin sayisi oldukca fazladir. Literatiirdeki onemli g¢alismalar siralanirsa Michaely (1977),
Balassa (1978), Heller ve Porter (1978), Ram (1985 ve 1987) ve Frankel ve Romer (1996) olarak ifade
edilebilir. S6z konusu incelemelerde ulasilan sonuglar “ihracattaki biiyiime kapsamli bir ekonomik
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bliylime yaratir” goriisiinii desteklenmektedir. Biiylime ile ihracat arasindaki nedensellik iligkisi lizerine
caligmalar ise ancak 1980 ve 1990’lara gelindiginde yapilmistir. Bu iligkinin yonii arastirilirken siklikla
iiretim fonksiyonu lizerinden regresyon ve nedensellik analizlerinden yararlanilmistir. Yapilan bu
regresyon analizlerinde girdi olarak sermaye girdisi ve isgiicii girdisinin yani sira uluslararasi ticaret
miktar1 ve bu miktarin belirlenmesinde temel alinan ithalat ve ihracat miktar1 kullanilmistir. Bu
caligmalarin sonuglar1 ihracata dayali biliylime, biiylimeye dayali ihracat, karsilikli pozitif iliski ve
higbir iliskinin tespit edilememesi seklinde siniflandirilabilir. Bu béliimde, ihracat ile biiyliime
arasindaki iliskiyi aciklayan ampirik ¢alismalar bu dort siniflandirmaya gore incelenecektir.

2.1.1hracata Dayal Biiyiime Hipotezini Destekleyen Calismalar

Marin (1992), Almanya, Ingiltere, Amerika, Japonya igin 1960-1987 dénemi ¢eyrek donem
verileriyle ihracat ile verimlilik arasindaki nedensellik iligkisini tespit etmek amaciyla Granger
nedensellik analizini kullanmistir. Analiz sonucunda, Almanya, Amerika ve Japonya’da incelemeye
dahil edilen ihracat, verimlilik, dis ticaret haddi degiskenleri arasinda uzun dénemde iliskinin oldugu
sonucuna varilmig ve incelemeye konu olan iilkelerin tamami i¢in ihracat degiskeni verimliligin
nedenidir sonucuna ulasilmaktadir. Bu dogrultuda incelenen iilkelerde ihracata dayali biiylime
hipotezinin gegerli oldugu belirtilmistir.

Al-Yousif (1997), 1973-1993 donemi verilerini kullanarak Korfez iilkelerinden Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Umman igin ihracatin biiyliime tizerindeki etkisini incelemis ve
Arap iilkelerinde ihracata dayali biiyiime tespit edilmistir.

Glasure ve Lee (1999), Kore i¢in 1973: 01-1994: 04 verileri ile ithracata dayali biiylime hipotezi
Granger nedensellik analizi kullanilarak incelenmis ve ekonomik biiylimenin ihracati biiylik oranda
artirdigint tespit etmislerdir. Vektor hata diizeltme modelline gore, ekonomik biiyliime ile ihracat
artisinin arasinda ¢ift yonlii iliski oldugu tespit edilmistir.

Ahmed, Butt ve Alan (2000), esbiitinlesme ve Granger nedensellik analizi yontemleri
kullanilarak Hindistan, Endonezya, Kore, Sri-Lanka, Tayland, Malezya, Pakistan ve Banglades gibi
Asya ekonomileri iizerinde ihracat ile bilyiime arasindaki iliski test edilmistir. Inceleme sonucu,
Endonezya ile Banglades iilkelerinde ihracat ile biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisine ulagilirken,
incelemeye dahil edilen diger iilkelerde bu iligki tespit edilememistir.

Demirhan (2005), ihracat ile biiylime arasindaki iligkiyi, Tiirkiye i¢in 1990Q1-2004Q1 donemi
verileriyle vektor hata diizeltme modeli ve esbiitiinlesme ydntemi ile incelemistir. inceleme sonuglarma
gore, soz konusu donemde Tiirkiye ekonomisinde ihracattan biiyiime yoniine dogru tek tarafli iligkinin
oldugu gozlenmistir.

Karagdz ve Sen (2005), Tiirkiye ekonomisinde 1980-2004 donem verileri kullanilarak ihracat ile
biiyiime iliski esbiitiinlesme ve hata diizeltme ydntemiyle incelenmistir. Inceleme sonucunda, uzun
donemde ihracattan ekonomik biiylimeye, kisa donemde de degiskenlerde karsilikli iligkinin varligt
Ssaptanmuigtir.
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Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006), ihracata dayali biiylime hipotezi 1969-2009 dénem verileri
kullanilarak sekiz iilke icin Granger nedensellik analizi yapmistir. Inceleme sonucuna gére, degiskenler
arasinda Hindistan, Brezilya ve Arjantin i¢in bir etki gdzlenmemis olup Cek Cumbhuriyeti, Polonya,
Tiirkiye, Cin ve Hindistan’da ihracatin ekonomik biiylime tizerinde etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Jordan ve Eita (2007), Namibya i¢in 1970-2005 donemi verileri ile esbiitiinesme ve Granger
nedensellik yontemini kullanarak ihracat ile ekonomik biiyiime iliskisini incelemistir. Inceleme
sonucunda, ihracattan GSYH’ye dogru bir iligski oldugu gozlenmis ve buna gére Namibya’da ihracati
artirma yoniinde politikalarin uygulanmasinin fayda saglayacagi sonucuna ulasilmistir.

Bilgin ve Sahbaz (2009), Tirkiye i¢cin 1987-2007 donemi iiger aylik veri setiyle ihracat ile
biliylime arasindaki iliskiyi, esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analiz yontemiyle incelemistir.
Incelemede kullamlan degiskenlerin arasindaki nedensellik yonii, doniistiiriilmiis Wald testleri
yardimiyla analiz edilmistir. Nedensellik sonuclarina gore, kisa donemde karsilikli oldugu tespit
edilmis. Toda-Yamamoto testinde nedenselligin ihracattan sanayi tiretimi yoOniine oldugu tespit
edilmistir.

Oztiirk ve Acaravcr (2010), Tiirkiye’de 1989-2006 dénemine ait ii¢ aylik verilerle, ihracat artist
ile bitylime arasindaki iligkiyi VAR yontemi ve Granger nedensellik yontemi kullanilarak incelenmistir.
Sonuglara bakildiginda, Tirkiye’de thracattan GSYH’ ya dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Temiz (2010), ise ihracat ile ekonomik biiyiime iliskinin yoniinii, Tiirkiye i¢in 1965-2009 dénem
verileri esbiitiinlesme testiyle incelenmistir. Inceleme sonucuna gére, séz konusu donem arasindaki
ithracat ile GSYH iliskisinin varligit ve VAR modeliyle hata diizeltme katsayisinin olumsuz olmasi
tespit edilmistir. Nedensellik analizinde ulasilan sonuca gore, uzun donem olarak incelendiginde
ithracat ile biiylime arasinda ihracata dayali biiylime hipotezinin desteklendigi, kisa ddnemde
desteklenmeyen sonuglar tespit edilmistir.

Dreger ve Herzer (2012), gelismekte olan 45 iilkenin, 1971-2005 dénemi verileri kullanilarak
thracata dayali biiylime hipotezini panel esbiitiinlesme yontemiyle test etmistir ve kisa donemde
ulagilan ihracat ile biiylime arasindaki pozitif yondeki iligkiye uzun dénemde ulagilamamustir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013), 1995-2011 doneminde ihracat ile ekonomik biiyiime iligkisinin
yOniinii panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik analizi yontemlerini kullanarak Tiirkiye, Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan ekonomileri igin incelenmistir. Inceleme
sonucunda, s6z konusu flilkelerde ihracatta %10’luk bir artis oldugunda ekonomik biiyiimenin %4
oraninda artig gosterdigi gézlenmistir.

2.2.Biiyiimeye Dayali ihracat Hipotezini Destekleyen Cahsmalar

Ukpolo (1998), Giiney Afrika i¢in 1964-1993 donemi verileriyle esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik yontemini kullanmis ve bu yontemle ihracata dayali biiyiime hipotezini incelemistir.
Inceleme sonucunda, es biitiinlesik iki degisken oldugu tespit edilmistir. Sonuglar, ihracata dayali
biiytime hipotezini desteklemezken biiylimeye bagl ihracat artisin1 desteklemektedir.
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Tuncer (2002), VAR yontemini kullanarak Tiirkiye i¢in 1980 sonrasinda goriilen ithalat, ihracat,
GSYH ile yatiim arasindaki iliskinin yoniinii incelemistir. inceleme sonucunda Granger nedensellik
analizi ile 1980 sonrasinda biiyiimeden ihracata dogru iligkinin varlig1 tespit edilmistir.

Simsek (2003), kisa donem analiz yontemi, esbiitiinlesme, ve Granger nedensellik analiz
yontemlerini kullanarak Tirkiye’nin 1960-2002 donemindeki hasilasiladaki biiylime ve ihracat
iligkisini incelemis ve inceleme sonucunda hasiladaki biiyiimenin ihracati 6nemli sekilde etkiledigi
tespit edilmisgtir.

Nain ve Ahmad (2010), Hindistan’da ihracata dayali biiyiime hipotezi, 1996-2009 donemi iig¢
aylik verileri kullanilarak incelenmistir. VAR analiziyle, ihracat, ithalat, reel efektif doviz kuru ve
ekonomik biiyiimenin iligkisi incelenmistir. Inceleme sonuglari, biiyiimeye dayali ihracat hipotezini
desteklemektedir.

Alimi ve Muse (2013), VAR modeline dayali nedensellik testiyle 1970-2009 donemi ig¢in
Nijerya’nin ekonomik biiylime siirecinde ihracatin etkisini incelenmis ve Nijerya icin ihracata dayali
biliylime hipotezinin gegerliligi goriilmemis ancak ekonomik biiylimenin ihracati etkiledigi tespit
edilmisgtir.

2.3.1hracat ile Biiyiime Arasinda iki Yonlii Nedensellik iliskisi Oldugunu Destekleyen
Calismalar

Ramos (2001), Portekiz icin, 1865-1998 donemi verileri kullanilarak ihracat ile biiylimenin
arasindaki iligkinin yoniinii esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analiziyle incelemis ve inceleme
sonucunda kisa ve uzun dénemde karsilikl iliski oldugu sonucuna ulasilmstir.

Hatemi-J (2002), Japonya i¢in 1960-1999 dénemi verileriyle ihracat ile biiyiime arasindaki
iliskinin yonii Granger nedensellik yontemi kullanilarak incelemistir. Inceleme sonucuna gore
degiskenler arasinda karsilikli iligki tespit edilmistir.

Erdogan (2006), Tirkiye’de 1923-2004 donem verilerini ele almis ve ihracat ile biiylime
arasindaki iliskinin yéniinii esbiitiinlesme ydntemiyle incelemistir. Inceleme 1923-1980 dénemi ve
1980-2004 donemi olmak iizere iki boliime ayrilmistir. Thracat ile GSMH arasindaki iliskiyi 1980
sonrasi baz aliarak %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde inceleyerek bunun sonucunda nedensellik iligkisi
yoniiniin GSMH’den ihracata dogru oldugu tespit edilmistir. Ancak degiskenler arasinda %10
anlamlilik durumunda karsilikli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Taban ve Aktar (2008), Tirkiye i¢in 1980Q1-2007Q2 donem verileri kullanilarak ihracat ve
ekonomik biiylime iligkisi Granger esbiitiinlesme, Johansen egsbiitiinlesme ve Granger nedensellik
yontemleriyle analiz edilmistir. Inceleme sonucunda hem kisa hem de uzun dénemde ihracat ile
ekonomik biiylimenin karsilikli olarak birbirini etkiledigi tespit edilmistir.

2.4.Thracat ile Biiyiime Arasinda Nedensellik Tiskisi Tespit Edilemeyen Calismalar

Cakmak ve Temurlenk (1995), Tiirkiye nin 1968-1993 donemi verileriyle ihracata dayali bliyiime
hipotezi Granger nedensellik analizi kullanilarak incelenmistir. Inceleme sonucunda, Tiirkiye’de 1980
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oncesinde ihracata dayali biliylime hipotezi uygulanmadigi i¢in degiskenler arasinda iliski tespit
edilememistir.

Shirazi ve Manap (2005), 1960-2003 dénemi verileriyle VAR yontemi kullanilarak yapilan
incelemede, Hindistan, Sri Lanka, Pakistan, Nepal ve Banglades iilkeleri arastirilmistir. Hindistan’in
1990 6ncesinde disa kapali bir ekonomiyi benimsemesi, tiretiminin de i¢ talebi karsilamay1 amagladigi
icin SriLanka ve Hindistan’da ihracat ve ekonomik biiylimenin arasinda iliskinin s6z konusu olmadigi
tespit edilmisgtir.

Yardimer ve Uysal (2007), dis ticaret ile biiylimenin arasindaki iliskiyi 1968-2002 donem
verilerini kullanarak esbiitiinlesme analizi ile test etmistir. Yapilan test sonucunda, ihracatta goriilen
%1’lik artig biiylimeyi %0,20 oraninda, ithalatta goriilen %1°lik artis da %0,95 oraninda artirdigi
gorliilmiis ve bu donemde, Tirkiye’de ithalat politikalarinin ekonomik biiylime iizerinde diger
degiskenlere oranla daha etkili oldugu da tespit edilmistir.

Takim (2010), Tirkiye icin 1975-2008 donemi verileriyle, Granger nedensellik yontemiyle
ithracat ile biliylime arasindaki iliskiyi incelemis ve inceleme sonucuna gore, ihracatin GSYH iizerinde
bir etkisi olmadig: tespit edilmistir. Buradan Tiirkiye’de s6z konusu donemde ihracata dayali biiyliime
hipotezinin gegerli olmadig1 anlasilmaktadir.

3.VERI SETi ve YONTEM
3.1. Veri Seti

Bu c¢alismada Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiime hipotezi nedensellik analizi yapilarak test
edilirken 2002Q1-2018Q4 doénemlerini kapsayan tiger aylik veri seti kullanilmistir. Caligmada
kullanilan degiskenler, Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH), toplam ihracat (TOPLAMI), imalat sektorii
ihracati (IMALATI), imalat sektorii iiretimi (IMALATU), hizmetler sektorii ihracati (HIZMETI),
hizmetler sektorii iiretimi (HIZMETU), tarim, orman ve hayvancilik sektérii ihracati (TARIMI) ve
tarrm, orman ve hayvancilik sektérii iiretiminden (TARIMU) olusmaktadir. Nedensellik analizine
baslamadan 6nce mevsimsel etkiler barindirdig tespit edilen seriler mevsimsel etkilerden Tramo-Seats
yontemi ile arindirilmis ve analizlerde mevsimsel etkilerden arindirilmis degiskenlerin dogal
logaritmalar1 kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler Tiirk Lirasi (TL) bazinda olup, GSYH ve
sektorel iiretim verileri T.C. Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (TCMB EVDS)
almmustir. Thracat verileri ise Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) internet sitesinden almmistir. Ayrica
kullanilan veriler 2002 baz yill1 degerdedirler.

3.2.Yontem

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi test edilmeden 6nce serilerin duragan olup olmadiklar
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanarak arastirilmistir.
Daha sonra VAR modeli olusturulmus, Akaike ve Schwarz Bilgi Kriterlerinden yararlanilarak optimum
gecikme uzunlugu tespit edilmistir. Optimum gecikme uzunlugu belirlendikten sonra ise seriler
arasindaki nedensellik iligkisini incelemek i¢in Toda-Yamamoto (1995) yontemi kullanilmistir.
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3.2.1.ADF ve PP Birim Kok Testleri

Duragan olmayan serilerde regresyon sonuclarinin yanlis ya da sahte ¢ikma sorunu ile
karsilagmamak adina nedensellik testi yapilmadan 6nce serilerin duraganligini belirlemek i¢cin ADF ve
PP birim kok testleri uygulanmaktadir.

ADF birim kok testi Dickey ve Fuller (1979)’in gelistirmis oldugu bir yontemdir. Testte Dickey
ve Fuller (1979) karar kriteri olarak, t-istatistigi sapmali oldugu igin T (tau) adinda diizenlenmis t
tablosu olusturulmus ve olusturulan bu tabloyu kullanmak gerektigi savunulmustur. Dickey ve Fuller’in
tablolastirdig1 kritik degerler {i¢ genel model i¢in bir araya getirilmistir. Bunlar;

Ayt=y-yt—1+ut 1)
Ayt =m0+y-yt—1+ut (@)
Ayt =m0+m2-t+y-yt—1+ut 3)

Bu esitliklerden (1) numarali olan yalnizca skostatik trende sahiptir. (2) numarali esitlik, skostatik
trend ve sabit terime sahiptir. Esitlik (3) sabit terim ile skostatik ve deterministik trendin birlikte
modellendigi siireci gostermektedir. Bu testlerin otokorelasyon olmasi halinde En Kiigiik Kareler Testi
tahminlerinin daha dogru sonu¢ vermesi i¢in testin gelistirilmesi saglanmis ve ADF birim kok testi
olarak adlandirilmistir. Dickey-Fuller testinde kurulan denklemler ADF testi i¢in asagidaki halini
almaktadir.

Ayt =y-yt—1+YLi Ayt —i+ lut 4)
Ayt =mO0+y-yt—1+YLiAyt—i+1+ut 5)
Ayt =m0+ m2-t+y-yt—1+YBiAyt—i+1+ut (6)

Esitlik (6)’da yt degiskeninin birim kdk tahmini yapilmaktadir. Esitlikte m0 sabit terim, ¢t trend
degisken, ut ise beyaz giiriiltii hata terimi olarak ifade edilmektedir. Esitlikte yt degiskeninin duragan
olmasi alternatifine karsilik yt degiskenin birim kok icerdigi bos hipotez test edilir. Genel olarak iki
hipotez kullanilmaktadir. Bunlar su sekildedir;

HO0: 0 = 0 (Birim kok bulunmaktadir.)
H1:0 < 0 (Birim kok bulunmamaktadir, kisaca seri duragan haldedir.)

Phillips ve Perron’nun (1988) gelistirdigi birim kok testi ADF birim kok testinin hata terimlerinin
varsayimlariyla kiyaslandiginda daha esnek 6zelliktedir. ADF testi hata teriminin bagimsiz ve sabit
varyansli oldugunu kabul ederken PP testi bagimsiz olmadigini kabul etmektedir. Phillips-Perron
(1988) birim kok testi, ADF’nin hata terimleri lizerine yapmis oldugu bu varsayiminmi genisleterek ve
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hata terimlerinin zayif bagimsiz ve homojen dagilim yerine heterojen olmasini saglamistir. PP testinde
yer alan denklemler ise asagidaki gibidir.

yt=a+p-yt—1+ut @)
yt=a+B{t—-T2))+p-yt—1+ut (8)

Esitlik (7) ve (8) sirayla sabitli ve sabitli trendli modelleri ifade etmektedir. Esitliklerdeki,
yt = Test edilen degiskeni,

a = Sabit terimi,

t = Trendi,

T = Gozlem sayisini ve hata terimini gostermektedir.

Bu esitlikte a ve p katsayilari trendsiz model igin, a,f,u katsayilari ise trendli model igin en
kiiciik kare katsayilarini ifade eder. Bu test i¢in kurulan hipotezler asagida yer almaktadir.

HO: p = 0 (Birim kok bulunmaktadir ve seri duragan halde degildir.)

H1:p # 0 (Birim kok bulunmamaktadir ve seri duragan ozellik tasir)

3.2.2.Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto (1995) gelistirmis oldugu bu nedensellik yontemi, Granger nedensellik
yontemini gelistirmek amaciyla VAR modeli tahminine dayali olarak gelistirilmistir. Bu yontem
sayesinde seriler duragan olmasa dahi nedensellik iligkisi test edilebilmektedir. Yani bu yontem, son
zamanlarda sikga elestiri alan simnamalardan birim kok ve es-biitiinlesme gibi analizlere gerek
duyulmadan inceleme yapmay1 saglamaktadir. Kurulan modelde bulunan serilerin olabilecek en yiiksek
biitlinlesme derecesinin hakkinda bilgi sahibi olmak ve modeli dogru olusturmak nedensellik
sinamalart i¢in yeterli goriilmektedir. Bu yontemden tutarli ve dogru sonuclar alabilmenin yolu,
sistemdeki gecikme uzunlugu derecesinin dogru belirlenmesi ve modele dahil edilmesi gereken biitiin
bilesenlerin kullanilmasina baglidir.

Toda Yamamoto analizinin yapilabilmesi i¢in Oncelikle VAR modelinden yardim alinarak
gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesi gerekmektedir. Daha sonra gecikme uzunluguna en yiiksek
biitiinlesme derecesi (dmax) eklenmektedir. Bu degerler belirlendikten sonra VAR[k + dmax] modeli
asagidaki denklemler seklinde tahmin edilir.

Yt=6860+YaliYt—1+YpBlit—1k+dmaxi=1+1t 9)
Xt=060+Ya2ik+dmaxi=1Yt—1+)}p2iXt—1k+dmaxi=1+2 (10)
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Esitlik (9) ve (10)’da, uygun gecike uzunlugunu, dmax ise sistemde yer alan degisken
biitiinlesme derecelerinden en biiyiigii oldugunu ifade etmektedir. Hata terimlerinin (1t,2t) t sifir
ortalamaya ve sabit bir kovaryans matrisine sahip oldugu diistiniilmektedir. Degiskenlerin arasinda
karsiliklt nedensellik iliskisi olup olmadigini anlamak i¢in H0: ali = 0 ile HO: a2i = 0 hipotezlerinin
diizenlenmis WALD test istatistigi yardimiyla sinamasi yapilmaktadir. Hesaplamasi yapilan WALD
test istatistiginin k serbestlik derecesine sahip x2 tablo degerinden biiyiik oldugu durumda yukaridaki
hipotezler kabul edilmemektedir.

Bu ¢alismada, esitlik (9) ve (10)’da X degiskeni TOPLAMI, IMALATI, TARIMI ve HIZMETI
degiskenlerini, Y degiskeni ise GSYH, IMALATU, TARIMU ve HIZMETU degiskenlerini
gostermektedir.

4. AMPIiRiK BULGULAR

Calismanm veri seti boliimiinde de belirtildigi gibi degiskenler GSYH, TOPLAMI, IMALATI,
IMALATU, HIZMETI, HIZMETU, TARIMI ve TARIMU’den olusmaktadir. Bu degiskenleri
tanmimlayan istatistikler ise Tablo 1’de yer almaktadir. Tablodaki Jarque-Bera test istatistikleri
kapsaminda biitiin degiskenlerin normal dagilim sergiledikleri goriilmektedir.

Tablol:Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

TOPLAMI| LGSYH HIZMETU | HIZMETI |IMALATI | IMALATU TARIMI TARIMU
Mean 24.632 26.438 24.960 19.251 24.567 25.432 21.434 23.873
Median 24.520 26.388 24.850 19.352 24.473 25.302 21.426 23.955
Max. 26.239 27.595 26.184 20.849 26.169 26.816 22.894 24.792
Minimum 23.094 25.069 23.633 17.745 23.017 24.051 20.135 22.851
Std. Dev. 0.741 0.664 0.634 0.703 0.740 0.680 0.685 0.507
Skewness 0.060 -0.086 0.008 -0.086 0.063 0.078 0.127 -0.123
Kurtosis 2.297 2.091 2.204 2.645 2.307 2.179 2.100 2.000
Jargue-Bera 1.441 2421 1.793 0.439 1.403 1.976 2.478 3.001
Probability 0.486 0.297 0.407 0.802 0.495 0.372 0.289 0.222
Sum 1674.998 | 1797.817 |1697.310 | 1309.076 | 1670.578 | 1729.378 1457.549 1623.422
Sum Sq. Dev 36.840 29.598 27.013 33.141 36.738 31.062 31.505 17.237
Observations 68 68 68 68 68 68 68 68

Calismada kullanilan GSYH, TOPLAMI, IMALATI, IMALATU, HiZMETI, HIZMETU,
TARIMI ve TARIMU degiskenleri igin yapilmis olan ADF ve PP birim k&k testlerine ait sonuglar
Tablo 2’de yer almaktadir. Yapilan ADF ve PP birim kok testi sonuglarinda, degiskenlerden diizeyde
duraganlik 6zelligi tasimayanlar I (0) icin birinci farklar1 alindiginda, birinci farkta I (1) duragan hale
geldikleri goriilmektedir.
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Tablo2: ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglari

ADF PP
Degiskenler Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
GSYH Sabitli 0.133 -3.446** -1.857 -7.238*
Sabitli ve trendli -2.637 -3.262*** -4.107* -7.378*
TOPLAMI Sabitli -0.046 -10.306* -0.158 -10.521*
Sabitli ve trendli -3.144 -10.238* -3.239*** -10.467*
IMALATU Sabitli 0.717 -3.051** -0.337 -16.190*
Sabitli ve trendli -1.970 -3.054 -3.986** -16.079*
IMALATI Sabitli 0.029 -9.768* -0.247 -9.941*
Sabitli ve trendli -3.019 -9.705* -2.960 -9.888*
HIZMETU Sabitli -1.196 -11.269* -1.063 -6. 895*
Sabitli ve trendli -2.988*** -7.742* -3.015 -6.858*
HIiZMETI Sabitli -0.969 -9.154* -0.752 -9.455*
Sabitli ve trendli -2.987 -9.088* -3.064 -9.377
TARIMU Sabitli -0.951 -11.076* -0.924 -11. 076*
Sabitli ve trendli -3.808** -11.023* -3.797** -11.132*
TARIMI Sabitli 0.447 -9.524* 0.048 -12. 755*
Sabitli ve trendli -4.770* -9.510* -4.853* -12.664*

Not: *, ** ve *** srayla %1, %5 ve%10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. ADF testi i¢in Schwarz Bilgi
Kriterine gore belirlenen gecikme uzunluklar1 alinirken, PP testinde Newey-West bant genisligini gore gecikme uzunluklari

dikkate alinmustir.

Toda-Yamamota nedensellik testi 6ncesinde olusturulan dért VAR modelinde optimum gecikme
uzunluklarinin belirlenmesi gerektiginden, dort model i¢in optimum gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi
kriteri (AIC) ve Schwarz bilgi kriteri (SC) kullanilarak tespit edilmistir. Modeller igin optimum
gecikme uzunluklarinin belirlendigi test sonuglar1 Tablo 3° de verilmistir.
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Tablo3: Optimal Gecikme Uzunlugu

VAR Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
GSYH- 0 12.496 NA 0. 002 -0.338 0. 269 -0.311
TOPLAMI 1 223.233 401.080 3.10e-06 -7.007 -6.801* -6.926*
2 226.802 6.561 3.15e-06 -6.993 - -6.650 -6.858
3 232.387 9.908* 2.99e-06* 7.044% - -6.564 -6.856
4 233.399 1.729 3.31e-06 6.948 -6.330 -6.705
5 236.799 5.593 3.38e-06 -6.929 - -6.174 - -6.632
6 239.039 3.540 3.60e-06 6.872 5.980 -6.522
IMALATI- 0 20.710 NA 0.001 -0.603 -0.534 -0.576
IMALATU 1 197.114 335.737* | 7.21e-06* -6.164* -5.959* -6.084*
2 198.761 3.026 7.78e-06 -6.089 -5.745 -5.954
3 201.215 4.354 8.19e-06 -6.039 -5.558 -5.850
4 203.054 3.144 8.80e-06 -5.969 -5.351 -5.727
5 206.531 5.719 8.98e-06 -5.952 -5.197 -5.656
6 207.872 2.11 9.83e-06 -5.866 -4.974 -5.516
TARIMI- 0 2.841 NA 0.003 -0.027 0.041 -0. 000
TARIMU 1 147.226 274.796* | 3.60e-05* -4.555* -4.349* -4.474*
2 149.434 4.060 3.82e-05 -4.497 -4.154 -4.363
3 154.325 8.676 3.72e-05 -4.526 -4.046 -4.338
4 157.428 5.305 3.83e-05 -4.497 -3.880 -4.255
5 160.865 5.654 3.92e-05 -4.479 - -3.724 -4.183
6 162.187 2.08 4.29e-05 4.393 -3.501 -4.04
HIZMETU- 0 -48.388 NA 0.017 1.625 1.694 1.652
HIZMETI 1 142.143 362.625* | 4.24e-05* -4.391* -4.185* -4.310*
2 142.373 0.423 4.80e-05 -4.270 -3.927 -4.135
3 144.193 3.229 5.15e-05 -4.199 -3.719 -4.011
4 144.659 0.796 5.79e-05 -4.085 -3.468 -3.843
5 147.788 5.146 5.97e-05 -4.057 -3.302 - -3.761 -
6 148.668 1.390 6.64e-05 -3.957 3.065 3.606

(*) sembolii her kritere gore tavsiye edilen gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. LR: Likelihood ratio test istatistigi (%5
diizeyinde), FPE: Son tahmin hata kriteri, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi
kriteri

Tahmin edilen VAR modellerinin hata terimleri arasinda otokorelasyonun olup olmadigini
belirlemek amaciyla uygulanan LM testi sonuglarina bakildiginda %35 anlamlilhik diizeyinde
otokorelasyonun olmadigi tespit edilmistir. LM testi sonuglar1 Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo4: Otokorelasyon LM Testi Sonuglari

VAR Gecikme Uzunlugu LM istatistik Degerleri  [Olasihk

GSYH-TOPLAMI 1 1. 250665 0.8697
2 3.723854 0.4447
3 1.683283 0.7938
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4 4.350508 0.3606
5 1.689719 0.7926
6 1.148985 0.8864
IMALATI-IMALATU 1 2428131 0.6575
2 0.855943 0.9308
3 1.508160 0.8252
4 1.577696 0.8128
5 4.691874 0.3204
6 2.458905 0.6520
7 4.882970 0.2995
8 5.559489 0.2345
9 4.377170 0.3574
TARIMI-TARIMU 1 3.589485 0.4644
2 6.623125 0.1572
3 8.288394 0.0816
HIZMETU-HIZMETI 1 1.695955 0.7915
2 4.206094 0.3788

Jargua-Bera normal dagilim testinde HO = Normal dagilmakta hipotezine karsin alternatif
hipotez H1 = Normal dagilmamakta seklindedir. Jargua-Bera olasilik degeri 0.05’ten kiigiik olmasi
durumunda HO = Red edilir. Yani alternatif hipotez kabul edilir. Hata terimlerinin normal dagilmadigi
sonucuna ulasilir. Tablo 5’de yer alan normallik testi sonuglarina bakildiginda ulasilan olasilik
degerleri 0.05’ten biiyiik oldugundan HO = Kabul edilir. Yani hata terimleri normal dagilmaktadir.

Tablo5: Normallik Testi Sonuglari

VAR Skewnes | Df | Olasihk | Kurtosis | Df | Olasithk | Jarqua- | Df | Olasihk
Bera

GSYH- 2.58023 |2 0.2752 7.204287 |2 0.0273 9.784526 | 4 | 0.0542

TOPLAMI

IMALATI- 2 0.1244 2.215972 |2 0.3332 6.384265 | 4 | 0.1722

IMALATU | 4.168293

TARIMI- 1.119855 | 2 0.5713 7.632634 |2 0.0220 8.752489 | 4 0.0676
TARIMU

HIZMETI- 2 0.8120 5.632678 |2 0.0598 6.049167 | 4 0.1955
HIZMETU | 0.416489
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Hata terimlerinin varyansinin biitiin 6rneklem i¢in sabit olup olmadigin1 6grenmek adina degisen
varyans (Heteroskedasite) testi yapilmis ve ulasilan sonuglara Tablo 6’da yer verilmistir. Tablo 8’de
yer alan degisen varyans sonuglarinda %5 anlamlilik diizeyinde hata terimlerinin varyansinin tiim VAR
modelleri i¢in degismedigi yani olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in degisen varyans yoktur
sonucu elde edilmistir. Burada sabit varyans vardir sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo6: Degisen Varyans Testi Sonuclari

VAR Ki-Kare Testi Serbestlik Derecesi Olasihik
GSYH-TOPLAMI 78.61867 60 0.0537
IMALATI-IMALATU | 100.7901 108 0.6759
TARIMI-TARIMU 36.13154 24 0.0533
HIZMETU-HIZMETI | 20.34309 12 0.0609

Tablo.7°de yer alan Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarma gore imalat sektorii
iiretiminden imalat sektorii thracatina dogru tek yonlii nedensellik, tarim, orman ve hayvancilik sektorii
thracatindan tarim, orman ve hayvancilik sektorii iiretimine dogru tek yonlii nedensellik ve toplam
ithracat ile GSYH arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Hizmet sektorii ihracati ile hizmet
sektorii tiretimi arasinda ise herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Tablo7: Toda Yamamoto Testi Sonuclar:

Iliskinin Yéonii Obs Chi-sq Olasilik Toda Yamamoto
Nedensellik Iliskisi
TOPLAMI — GSYH 62 14.148 0.014 VAR
GSYIH— TOPLAM 17.656 0.003 VAR
IMALATI — IMALATU 59 11.634 0.168 YOK
IMALATU— IMALATI 51112 0.000 VAR
HiZMETi— HIZMETU 66 0.124 0.724 YOK
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HIZMETU — HIiZMET 1.302 0.253 YOK
TARIMI— TARIMU 65 16.474 0.000 VAR
TARIMU— TARIMI 1.409 0.494 YOK

Bu sonuglar Tiirkiye imalat sektorii i¢in biliylimeye dayali ihracat hipotezinin, tarim, orman ve
hayvancilik sektorii i¢in ise ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerli oldugunu gostermektedir.
Toplam ihracat ile GSYH arasindaki nedensellik iliskinin ise ¢ift yonli nedensellik hipotezini
destekledigi goriilmektedir. Dolayistyla, nedensellik testi sonuglarina gore Tiirkiye’de hem biiyiimeye
dayali ihracat hipotezi hem de ihracata dayali biiylime hipotezinin desteklendigi goriilmektedir.

5.SONUC VE ONERILER

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de 2002Q1-2018Q4 dénemi verileri kullanilarak ihracata dayali
bliylime hipotezini sektorler itibariyle Toda Yamamoto nedensellik yontemiyle inceleyerek ilgili
literatiire katki saglamaktir. Caligma smirlarinin, 2002Q1-2018Q4 donemi olarak secilme nedeni ise,
2002 oncesi donemde Tirkiye’de sektorlerin tanimin ve kapsaminin 2002 sonrasindan farklilik
gostermesidir. Dolayisiyla ¢alisma donemi 2002 yilindan baslamaktadir. Bu nedenle s6z konusu
doneme ait iliger aylik veri setinden olusan GSYH, toplam ihracat, imalat sektorii ihracati, imalat
sektorii iiretimi, hizmetler sektorii ithracati, hizmetler sektorii iiretimi, tarim, orman ve hayvancilik
sektorii ihracati ve tarim, orman ve hayvancilik sektorii iiretimi verileri kullanilmustir. Tlgili literatiir
incelendiginde ekonomideki sektorlerin ithracati ve bu sektorlerin iiretimi arasindaki iligkiyi test eden
smirli sayida ¢alisma oldugu dikkat ¢ekmektedir. Dolayisiyla, bu ¢aligmadan elde edilecek ampirik
bulgularin Tiirkiye’de uygulanacak dis ticaret politikalarinin sektorel diizeyde belirlenmesine katki
saglayacagi da diisliniilmektedir.

Toda Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina goére, tarim, orman ve hayvancilik sektoriinde
ihracata dayali biiylime hipotezi gecerli oldugundan, bu sektdriin ihracatini tesvik edecek politikalar
uygulanmasi sektoriin iiretimin artisina neden olabilecektir. Bu sonu¢ Giliney Afrika ekonomisinde
ithracata dayali biiyiime hipotezini test eden Ukpolo’nun (1998) calismasiyla tutarlilik gostermektedir.
Analizde elde edilen bulgular 1s18inda, hizmet sektoriinde ihracat ile biiylime arasinda iliskiye
rastlanmazken, imalat sektoriinde biiylimeye dayali ihracatin gegerli olmasi ekonomik biiylimede
goriilen artisin ihracati tetikleyecegini ifade etmektedir. Bu dogrultuda biiyiime sonrasinda ihracattaki
artis birim maliyetlerde diisiise bu sayede de karliliga neden olacaktir. Ayrica toplam ihracat ile GSYH
arasinda cift yonlii nedensellik iliskisinin goriilmesi, Tiirkiye’de incelenen donemde ihracat ile
ekonomik biliylime arasinda geri bildirimin varligimi ifade etmektir. Bu sonug ihracatin, Tiirkiye
ekonomisi i¢in vazgecilmez bir ara¢ oldugunu gostermektedir. Ekonomik biiyiimeden ihracata dogru
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iliskinin tespit edilmesi de Tiirkiye ekonomisinde gerceklesecek istikrarli bir ekonomik biiyiimenin
ihracat artisin1 beraberinde getirecegi diisiincesini olusturmaktadir. Tirkiye’de yapilmasi gereken,
ihracat ve ekonomik biiyiimedeki dalgalanmalarin dikkatle takip edilmesi, tutarli ve kapsamli ihracat
stratejilerinin belirlenerek etkin, etkili ve kararli bir sekilde uygulanmasi olacaktir.
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