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OZET

Uluslararas: ekonomide dogrudan yabanci yatirimlar ile Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler ar-ge alt yapisinin iyilestirilmesi,
teknolojik yeniligin saglanmasi ve liretim faktorlerinde verimliligin artirilmasi beklenmektedir. Bu yatirimlar 6zellikle ar-ge
altyapisinin eksikliginden 6tiirii atil kalan kaynaklarin tiretime déahil edilerek s6z konusu degiskenlerde istikrarin saglanmasi
amaglanmaktadir. Bu yatirim ¢esidi reel bir iiretim kontrolii saglamaktadir. Bu dogrultuda 1980°li yillarda uluslararasi piyasada
liberal ekonomik politikalarin hiz kazanmasi, serbest piyasanin gelismesiyle birlikte tiretimin ve ekonomik ticaretin yiikselmesi,
dogrudan yabanci yatirimlara ilginin artmasina neden olmustur. Bu ¢aligmada, dogrudan yabanci yatirimlar ile dis ticaret,
ekonomik biiylime ve issizlik arasindaki iligki incelenmektedir. Tiirkiye ekonomisine ait 2000-2018 ¢eyrek donemlik veriler
kullanilarak degiskenler arasindaki iliski analiz edilmis ve iligkileri tespit edebilmek i¢in Granger nedensellik testi yapilmistir.
Sonug olarak, dogrudan yabanci yatirimlar ile dis ticaret ve ekonomik bilylime arasinda ki nedenselligin ¢ift yonlii oldugu tespit
edilmistir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarla igsizlik degiskeni arasinda tek yonlii ve zayif bir nedensellik iligki bulgusuna
rastlanilmigtir. Hata diizeltme modeli sonuglarina gore; dogrudan yabanci yatirimlarda ki %1°lik atis, yaklagik olarak dis ticareti
%0.18 ve ekonomik biiyiimeyi %0.16 oraninda artirmaktadir. Issizlik degiskenini ise %0.04 oraninda diisiirdiigii tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret, Ekonomik Biiyiime ve Issizlik.

ABSTRACT

International economy with foreign direct investment in developing countries such as Turkey, improvement of infrastructure R
& D is expected to increase efficiency in the provision of technological innovation and production factors. These investments
are aimed at ensuring the stability of these variables by including the resources that are idle due to the lack of R & D
infrastructure. This type of investment provides real production control. In this direction, liberal economic policies gained
momentum in the international market in the 1980s when the increase in production and economic trade with the development
of the free market led to an increase in interest in foreign direct investments. This study examines the relationship between
foreign direct investment and foreign trade, economic growth and unemployment. The relationship between variables was
analyzed using quarterly data of 2000-2018 Turkey's economy and relations Granger causality test was performed to detect. As
a result, the causality between foreign direct investment and foreign trade and economic growth was found to be bi-directional.
In addition, one-way and weak causality relationship was found between foreign direct investment and unemployment variable.
According to the error correction model results; 1% increase in foreign direct investment increased foreign trade by
approximately %0.18 and economic growth by % 0.16. It was found that the unemployment variable decreased by %0.04.

Key Words: Foreign Direct Investment, Foreign Trade, Economic Growth and Unemployment.
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1.GIRIS

Dogrudan yabanci yatirimlar; bir {ilkede yeni bir isletmenin kurulmasi, var olan igletmeye ilave
yapilmast veya o iilkede bulunan isletmenin satin alinma faaliyeti olarak tanimlanabilir.
Kiiresellesmeyle beraber 6zellikle gelismekte olan iilkelerin gereksinim duydugu tiretim faktorlerini
dogrudan yabanci yatirimlar ile elde etme firsat1 ortaya ¢ikmistir. Bdylelikle dogrudan yabanci
yatirimlarin temel makro degiskenleri olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir. Bu kapsamda
dogrudan yabanci yatirimlar hem makro degiskenleri hem de teknolojik yenilikler ile ar-ge altyapisini
etkilemektedir. Bu durumda piyasaya giren firma kendi teknolojisini, markasin1 ve sahip oldugu
patent hakkiyla lisans anlagmasi yaparak teknolojik yenilige katki saglamaktadir.

Sosyo-ekonomik olarak tasarruf seviyesi diisiik olan Tiirkiye ekonomisi; dogrudan yabanci
yatirimlarin 6nemli katkilar saglamasinin yani sira teknolojik bilgi transferi, ar-ge calismalar1 ve
katma degeri yiiksek iliretimin gerceklesebilmesi i¢in bu yatirimlara ihtiya¢ duymaktadir. Tasarruf
diizeyinin diisiik olmasi ve buna bagl olarak yeni yatirnmlarin gerceklestirilememesi makro
degiskenler agisindan dezavantaj olusturmaktadir. Bu nedenle 2004 yilinda Tirkiye de Yatirim
Ortamim lyilestirme Koordinasyon Kurulu dogrudan yatirrmlari artirabilmek igin kurulmustur. Bu
kurulun temel hedefi dogrudan yabanci yatirimlari ekonomiye girisini kolaylastirmak, tesvik
politikalar1 uygulamak ve yatirim ortaminin biirokratik olarak iyilesmesini saglamaktir. Bu baglamda
ozellikle ekonomik bilylimenin artmasi, issizligin azalmasi ve dis ticaret dengesinin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Bu ¢aligmada, dogrudan yabanci yatirimlarin dis ticaret dengesi, ekonomik biiylime ve issizlik
iizerine etkileri analiz edilmektedir. Bu kapsama Tiirkiye 6rnegi incelenmistir. Calisma kavramsal
cergeve, literatiir ve ampirik bulgular seklinde tasarlanmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bir igletmenin baska bir iilkede isletme kurmasi, var olan isletmeyi satin almasi, iilkedeki mevcut
isletmeyle ortaklik kurmasi veya birlesmesi dogrudan yabanci yatirim olarak tanimlanmaktadir.
Ayrica yatirrmi  gerceklestiren igletmenin teknolojik bilgisini, girisimcilik fonksiyonunu,
organizasyon ve yOnetim becerisini beraberinde getirmesi gerekmektedir (Karluk,2013:756). Bu
kapsamda isletmenin yonetiminde s6z hakki olmasi isletme miilkiyetinde sahip olunan hisse orani ile
belirlenmektedir. Yabanci bir yatirimci bagka bir iilkede yer alan igletmenin en az %10 hissesine sahip
olursa bu yatirim dogrudan yabanci yatirim olarak ifade edilmekte, %10’dan daha az hisse oranina
sahipse portfoy yatirim olarak tanimlanmaktadir (OECD, 2008:17).

Dogrudan yabanci yatirinmlarin biiyiik bir kismi ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapilmaktadir. Bu
sirketler farkli iilkelerde kurduklar isletmelerle ayn1 anda birden fazla iilkede iiretim yapabilen
isletmelerdir. Ayrica bu isletmeler birden ¢ok iilkede liretim denetimini yapan organizasyonlardir.
Cok uluslu sirketlerin yatirimlarimi sekillendiren kosullarin farkli olmasi dogrudan yabanci
yatirimlarin tlirlere ayrilmasina neden olmaktadir. Bu baglamda ¢ok uluslu bir sirketin; yerel
sirketlerle ortak olmasi, miilkiyeti kendine ait yeni sirket kurmasi, mevcut bir sirketi satin almasi ve
bir veya daha fazla sirket ile stratejik birlik olusturmasi dogrudan yabanci yatirim tiirleri arasinda
say1lmaktadir (Seyidoglu,2013:400-4005).

Dogrudan yabanci yatirimlarin gergeklesebilmesi icin ev sahibi iilkede ekonomik, politik, kiiltiirel,
hukuki, sosyal istikrar kosullarin yani sira gliven unsurunun yatirnm ortamini tesvik etmesi
gerekmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar tilkeye gelmesi sahip olunan i¢ dinamiklerle yakindan
alakalidir. UNCTAD 2019 yil1 yatirim raporunda dogrudan yabanci yatirimlar: belirleyen faktorler
iizerine inceleme yapmistir. Bu faktorler; i¢ piyasanin ekonomik cazipligi, mali ylikiimliiliigiin azlig
ve siyasal istikrarin saglanmasi seklindedir (UNCTAD, 2019:11).

Dogrudan yabanc1 yatirimin gidecegi iilkede ekonomik faktorlerin basinda aradigi en 6nemli 6zellik
i¢ piyasa talebinin yapisi ve is giicii maliyetlerinin diigiikliglidiir. Yurt ici talebi yliksek olan iilkelerin
cekecegi yatirnm miktar1 yatinmcilar agisindan saglayacagi gelire baglidir. Bu gelir ekonomik
piyasanin hacmi ile yakindan iligkilidir. Bu hacim 6l¢ek ekonomisinden yararlanma ve kaynaklarin
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etkin kullanim1 yani sira yatirirmcinin yer se¢imi kararinda etkilidir (Pedersen ve Shaver, 2000:5).
Ayrica bu yatirimlart gergeklestiren ¢ok uluslu sirketler emek faktoriiniin ucuz oldugu ilkelerde
faaliyette bulunmay1 tercih ederler. Bu kapsamda, giiniimiizde artan niifus neticesinde ortaya ¢ikan
ucuz isglicii yatirnmci agisindan maliyet avantaji saglayarak uluslararasi piyasada rekabet etmesine
ve piyasa payini biiyiitmesine neden olmaktadir (Asiedu,2002:110).

Dogrudan yabanci yatirimin iilkeye girisini saglamak i¢in uygulanan vergi tesvikleri yatirnmin temel
belirleyici faktoriidiir. Bu tesvikler yabanci firmalarin uluslararasi piyasada rekabet giicilinii
artirmaktir. Bu baglamda mali yiikiimliliiglin diisiikligti dogrudan yabanci yatirim {izerindeki etkisi
pozitiftir. Diisiik mali yiikiimliiliik dogrudan yabanci yatirim ile ulusal geliri yiikselterek vergi
gelirlerinde artisa neden olacaktir. Bu durumda mali tesviklerin yani sira hiikiimetler tarafindan
uygulanan yatinm destekleri dogrudan yabanci yatinmlarin ger¢eklesmesinde ©Onemli katki
saglamaktadir (Oztiirk, 2004:121).

Dogrudan yabanci yatirimlar1 belirleyen faktorler arasinda bulunan politik istikrar; yatirimda
biirokrasinin azaltilmasi, ekonomide giivenin olmasi ve tlilkede beklentilerin olumlu yonde olmasiyla
ilgilidir. Ulkede politik sorunlarin azalmast o iilkenin risk primini ve maliyetleri diisiirerek dogrudan
yabanci yatirimlari tesvik etmektedir (Lim, 200:10).

Dogrudan yabanci yatirimlar dis ticaret, ekonomik biiyiime ve issizlik gibi degiskenler tizerinde
oldukga etkilidir. Bu kapsamda ¢ok uluslu sirketler iiretimlerinin belli bir siirecini veya tamamina
yakinim1  yukarida sayilan  belirleyiciler dogrultusunda avantajli  buldugu iilkelerde
gergeklestirmektedirler. Bu durumda disa agik ekonomi politikasini benimseyen iilkeler dogrudan
yabanci yatirimin lilkeye gelmesini tesvik ederek ekonomik biiylime potansiyelini artirmayi tercih
etmektedirler. Genellikle dogrudan yabanci yatirimlar etkin kaynak tahsisi, teknolojik gelismeyi, alt
ve list yapt yatirimlarini gelistirerek ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir. Bu cercevede
dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin pozitif olmasi beklenmektedir.
Dolastyla dogrudan yabanci yatirimlar hem ekonomik biiylimenin istikrarli olabilmesi hem de
verimlilik artis1 tesvik edecektir (UNCTAD,2019:12).

Yurticindeki tasarruflari eksik olan iilkelerde dis ticaret agiklar1 kapatabilmek i¢in dogrudan yabanci
yatirimlara ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu yatirimlar ithal ikamesi saglayacagi i¢in doviz ¢ikisini
azaltmas1 ve ihracati artirmasi neticesinde kapatici etki gostermektedir. Bu durumda dogrudan
yabanci yatirnmlarin 6demeler bilangosu tizerindeki bu iki etkinin dis ticaret a¢igini da kapatmasi
beklenmektedir (Soydal, 2006:587). Tasarruf ve yatirim eksigi olan {ilkelerin sahip olduklar1 doviz
rezervlerinin de kit olmasi neticesinde doviz kurlarinin yiiksek olmasiyla neden olmaktadir. Bu
baglamda ¢ok uluslu sirketler ulusal paranin deger kaybettigi tilkeyi tercih etmektedirler. Ekonominin
dinamiklerine bagli olarak belli bir seviyenin {izerinde degerlenen ulusal para yabanci yatirimci
acisindan maliyet ve fiyat artis1 anlamina gelmektedir. Boylelikle dogrudan yabanci yatirimlar dig
ticaret dengesinde ithracati artirtyorsa olumlu etki, ithalati artirtyorsa negatif etki meydana getirecektir
(Kar ve Kara, 2004:71).

Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik dinamikler olan 6nemli etkilerinden biri de istthdam hacmi
iizerinedir. Yabanci yatirimciy: uluslararasi piyasada rekabet avantaji saglayabilmesi i¢in maliyeti
disik emek yardimiyla iiretimini gerceklestirmesi gerekmektedir. Cok uluslu sirketlerin diinya
ticaretine ve iiretimine yon verdigi glinlimiiz diinyasinda ucuz is giicline sahip olan {ilkeler
karsilastirmal1 bir tistiinliige sahip olmaktadirlar. Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam {izerinde
pozitif etkisini agiklayan teorilerden ilki OLI teorisidir. OLI teorisi dogrudan yabanci yatirimlarin
ulusal yatirimlardan daha fazla istihdam olusturdugu ifade edilmektedir (Ekinci, 2011:72).

3.LITERATUR

1980’11 yillarda hiz kazanan kiiresellesmeyle birlikte 6zellikle gelismekte olan iilkeler de dogrudan
yabanci yatirimlar ekonomik biliylimeyi pozitif etkilemektedir. Buna karsilik bazi uygulamali
caligmalar istthdam iizerine pozitif etkisi olurken bazilarinda negatif etki veya etkisiz oldugu
goriilmektedir. Literatiirde dogrudan yabanci yatirim, istihdam ve ekonomik biiylime {izerine ¢ok
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fazla calisma mevcut iken bu calisma da dis ticaret degiskeni ilave edilerek literatiire katk1 saglanmasi
amaclanmaktadir. Tiirkiye 6rnegi lizerinde yapilan ¢aligmalar asagida sunulmaktadir.

Comert (1998), 1983-1992 donemi verilerini kullanarak dogrudan yabanci ve portfdy yatirimlarin
istihdam iizerindeki etkisini incelemistir. Portfoy ve dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerinde
onemli derecede etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Aslanoglu (2002), 1975-1995 donemine ait yillik veriler dahilinde dogrudan yabanci yatirim ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi yardimiyla arastirmislardir. Arastirma
sonucunda her iki degisken arasinda bir nedensellik iligkisine ulasilamamugtir.

Alic1 ve Ucal (2003), 1987- 2002 dénemine ait yillik veriler kullanilarak dogrudan yabanci yatirim,
ihracat ve sanayi tiretimi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bu ¢aligmada, Var analizi ve Toda-
Yamamato nedensellik testini kullanilmistir. Ampirik ¢alisma sonucunda Tirkiye ekonomisinde
degiskenler arasinda bir iliskin bulunmadig1 sonucuna erisilmistir.

Simsek ve Behdioglu (2006), yaptiklar1 ¢alismalarinda 1980-2005 donemine ait yillik veriler
kullanilmistir. Bu ¢alismada Cobb-Douglas tiretim fonksiyonu dahilinde korelasyon analizi yapilmis
ve dolaysiz yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime arasinda iligki etkiledigi bulgusuna varilmstir.

Agikalin, Giil ve Yasar (2006), ¢alismalarinda dogrudan yabanci yatirimlar, reel iicret ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi 1980-2002 donemine ait yillik veriler dahilinde esbiitiinlesme analizi ile
arastirtlmaktadir. Arastirma sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin varlig
belirlenmistir.

Aykut ve Sayek (2007), ¢aligmalarinda 1990-2003 donemine ait sektdrel ortalama yillik verileri ile
dogrudan yabanci yatirim arasindaki degisimin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi basit korelasyon
yontemiyle incelenmektedir. Analiz sonucuna gore, dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik
bliylime arasindaki iliski pozitif yonde etkilenmektedir. Ancak dogrudan yabanci yatirimlar hizmet
sektorii iginde ki artig1 negatif etkilemektedir.

Bilgili, Diizgiin ve Ugurlu (2007), arastirmalarinda 1992-2004 ¢eyrek donemlere ait veriler esliginde
dogrudan yabanci yatirim ile ekonomik biiylime ve yurti¢ci yatirnm arasindaki etkilesim test
edilmektedir. Degiskenler kapsaminda zaman serisi analizi yapilmig, VAR analizi, etki-tepki
fonksiyonlar ve matris ayrigtirmasi bulgusuna varilmistir. Ayrica test sonuglarinda degiskenler
arasinda belirgin bir etkilesim bulunmustur.

Karagoz (2007), calismasinda 1970-2005 donemine ait yillik verileri kullanarak dogrudan yabanci
yatirimlar ile belirleyicileri arasindaki iliski esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analiziyle
incelenmektedir. Analiz sonucunda belirleyici degiskenlerle dogrudan yabanci yatirimlar arasinda
uzun dénem nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilmistir.

Alag6z, Erdogan ve Topalli (2008), arastirmalarinda 1992-2007 donemine ait yillik veriler dahilinde
dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ve
regresyon analiziyle incelemislerdir. Sonug olarak c¢alismalarinda dogrudan yabanci yatirimlar ile
ekonomik biiylime arasinda nedensellik iligkisi bulunmamigstir. Ancak regresyon analizinde modelin
esneklik katsayilarina gore degiskenler arasinda etkinin orta derecede oldugu sonucuna varilmaistir.

Sen ve Karag6z (2008), calismalarinda 1994-2004 ¢eyrek donemlere ait verileri kullanarak dogrudan
yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime ve ihracat arasindaki iliski Granger testi yardimiyla
incelemislerdir. Test sonucunda dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda tek
yonlii bir nedensellik mevcut iken, ekonomik biiylime ile ihracat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
mevecuttur.

Ornek (2008),¢calismasinda 1996-2006 ¢eyrek dénemlerine ait veriler esliginde dogrudan yabanci
yatirnmlar ile yurti¢i tasarruflar arasindaki nedensellik iligkisi analiz edilmistir. Analiz sonucunda
dogrudan yabanci yatirimlarin kisa ve uzun dénemde yurtici tasarruflari pozitif etkiledigi bulgusuna
ulagilmis ve yabanci sermaye akimlarinin ise yurtici tasarruflart negatif etkiledigi tespit edilmistir.
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Ayrica caligmada degiskenlerin kisa vade de ekonomik biiylime iizerine pozitif etkisi oldugu
bulgusuna ulasilmistir.

Kahramanoglu (2009), calismasi iki donemden olusmaktadir. Bu dénemler 1970-2002 ve 2002-
2008°dir ve ¢alismada yillik veriler kullanilmaktir. Aragtirmasinda, dogrudan yabanci yatirimlar ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Granger testi ile incelemistir. Her iki donemde de dogrudan
yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iliskisinin bulundugu tespit etmistir.

Mucuk ve Demirsel (2009), yaptiklar1 aragtirmada 1992-2007 ¢eyrek donemlik veriler dahilinde
dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski Granger nedensellik testine gore
analiz edilmistir. Arastirma sonucunda degiskenlerin karsilikli etkilesim i¢inde oldugu ve dogrudan
yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkinin ¢ift yonli oldugu bulgusuna
erisilmistir.

Aktar, Demirci ve Oztiirk (2009), calismalarinda 2000-2007 donemine ait yillik veriler kapsaminda
dogrudan yabanci yatirim, ihracat, issizlik ve ekonomik biiylime arasindaki iliski VAR modeliyle
incelenmistir. Degiskenler arasinda herhangi bir etkilesim s6z konusu degildir. Analizde kurulan
model baglaminda iki es biitiinlesik seri olmasi nedeniyle degiskenler arasinda etkilesim
bulunmamaktadir.

Vergil ve Ayas (2009), 1992-2006 donemine ait y1llik verilerle panel veri analiziyle dogrudan yabanci
yatirimlarin istihdama etkisini analiz etmislerdir. Arastirilan sektorlerde varilan sonuglara gore
dogrudan yabanci yatirimlar istthdami olumsuz etkilemektedir.

Saray (2011), 1970-2009 yillarina ait verilerle ARDL es biitiinlesme testiyle dogrudan yabanci
yatinmlarim istthdama etkisini irdelenmistir. Analiz sonucunda degiskenler arasinda iliskinin
olmadigina varilmstir.

Goger, Mercan ve Peker (2013), 2000-2011 ¢eyrek donemlere ait veriler dahilinde dogrudan yabanci
yatirimlar ve ihracatin igsizlik {izerine etkisini sinir testiyle aragtirmiglardir. Test sonuglarina gore
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulgusuna erisilmistir. Calismada dogrudan yabanci
yatirimlar ile ihracatin uzun donemde issizligi azaltici etkisi sonucuna ulasilmis olup, kisa donemde
ortaya ¢ikan sapmalarin uzun dénemde yok oldugu vurgulanmaktadir.

Koyuncu (2017), 1990-2015 yillarina ait veriler kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlar ile
ekonomik biiyiime ve istihdam arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testiyle incelemistir. Test
sonuglarinda dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyltime arasinda uzun donemli bir iligki
mevcut iken, istihdam degiskeni ile bdyle bir iliskiye rastlanilmamistir.

Yalman ve Kosaroglu (2017), 1988-2016 yillarina ait veriler dahilinde Toda-Yamamoto testiyle
dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime ve istihdam iizerine nedensellik etkisi analiz
etmiglerdir. Arastirma sonuglarinda degiskenler arasinda nedensellik iliskisi bulgusuna
ulagilamamustir.

4 EKONOMETRIK ANALIZ

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime, dis
ticaret ve igsizlik arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu kapsamda ¢alismada kullanilan ¢eyrek donemlik
veriler 2000-2018 yillarina aittir. Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime ve
istthdam degiskenlerine yonelik oldukca fazla calisma mevcuttur. Ancak bu ¢alisma da degiskenlere
ek olarak dis ticaret bileseni eklenmistir. Degiskenlere ait veriler TCMB, TUIK ve WORLD
BANK’dan alinmistir. Analizler, Eviews 9.0 ekonometri yazilim paketi ile gerceklestirilmistir.
Incelemede kullanilan temel denklem asagida gosterilmistir.

fdit = a +f1 ftt + S2gdpt + S3unempt; +et

Fonksiyonda kullanilan fdit; bagimli degiskeni ve t donemindeki dogrudan yabanci yatirimlart milyar
dolar cinsinden gostermektedir. Fti; bagimsiz degisken olarak t donemindeki dis ticareti milyar dolar
cinsinden tanimlamaktadir. Gdpt; bagimsiz degisken olarak t donemindeki ekonomik biiyiimeyi

iksadjournal.com Journal Of Institute Of Economic Development And Social Researches iksadjournal@gmail.com

243


mailto:iksadjournal@gmail.com

Journal Of Institute Of Economic Development And Social Researches 239-248

yuzdesel olarak ifade etmektedir. Unempts; ise bagimsiz degisken olarak t donemindeki issizligi
ylizdesel gostermektedir.

Bu degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesinde 72 gozlem kullanarak (2000-2018) zaman serisi
yonteminden faydalanilmistir. Analizde kullanilan degiskenlerin sahte regresyon sorununu ¢dzmek
icin ayn1 dereceden duragan olmasi gerekmektedir. Bu amagla veri serilerinin duraganlik testi i¢in
ampirik ¢alismalarda siklikla kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile
inceleme yapilmistir. Degiskenlerin birinci farki alindiginda duragan hale gelmistir. Tablo 1’de
degiskenlere ait ADF test sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 1: ADF Test Sonuglari

Degiskenler Sabitli-Trendsiz Olasihk Sabitli- Trendli Olasihk
FDI -4.018978 0.00163 -3.975124 0.0375
FT -4.009977 0.0154 -3.684120 0.0361
GDP -3.705711 0.0167 -4.574523 0.0287
UNEMPT -4.931323 0.0268 -4.609728 0.0318
FDI: Dogrudan yabanci yatirimlar, FT: Dis Ticaret, GDP: Ekonomik Biiyiime, UNEMPT: issizlik degiskenini
gostermektedir.

Tablo 1'den goriilebilecegi gibi; FDI, FT, GDP ve UNEMPT degiskenleri i¢in yapilan ADF birim
kok testine gore, degiskenlerin seviye degerlerinde duragan olmadiklar tespit edilmistir. Test edilen
sonuglara gore %5 anlamlilik seviyesinde serilerin birinci farki alindiginda degiskenlerin tamami
duragan olmaktadir. Bu durum biitiin degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik olduklarini
gostermektedir.

Degiskenler arasinda duraganligin saglanmasindan sonra, degiskenler arasindaki iligkinin
arastirilmasi i¢in optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Optimal gecikme
uzunlugunu belirleyebilmek i¢in VAR siirecinin isletilmesi gerekir. Bu dogrultuda VAR analizinde
LNFDI, LNFT, LNGDP ve LNUNEMPT degiskeleri i¢cin modelde temsil edilecek gecikmeler bes
ayr1 bilgi kriterine gore belirlenmistir. Tablo 2'de VAR analiz testinin sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 2: VAR Analiz Sonuglari

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 32.27662 4.831264 1.83e-06 -4.211786 -4.581714 -4.938585
1 68.94825 49.39150* 2.97e-08* -8.715116* -8.393624* -9.032306*
2 78.59198 5.209598 6.42e-08 -8.498767 -7.586156 -8.886349
3 124.2349 4.328857 1.38e-07 -4.625808 -3.477558 -4.785446
* Kriterine gore segilen en uygun gecikme sirasi, Lag: Gecikme uzunlugu, LR: Ardisik degistirilmis LR test istatistigi,
FPE: Nihai tahmin hatasi, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Tablo 2’ deki analiz sonuglari dogrultusunda biitiin degiskenler duragandir yani I(1) dir. Tabloya
gore; LR test istatistigi, nihai hata tahmini, Akaike, Schwarz ve Hannan- Quinn bilgi kriterleri
sonuglarina gore 1. gecikme uzunlugu optimal gecikme uzunlugudur yani degiskenler arasinda
otokorelasyon sorunu yoktur. Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra degiskenler arasindaki uzun
donem iliski Johansen esbiitiinlesme testi ile gergeklestirilmistir. Johansen esbiitiinlesme analizinde
degiskenler arasindaki koentegrasyon iligkisinin incelenmesi i¢in iki test mevcuttur. Bunlar
maksimum 6zdeger ve trace test istatistikleridir. Johansen egbiitiinlesme test sonuglar Tablo 3” de
sunulmaktadir.

Tablo 3: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler %Sebklg;:.ﬂsl(;i,l:: Trace (iz) testi | % 5 Kritik deger Olasihk degeri™
LFDI r=0 62.33660 51.32275 0.0233
LFT r<i 27.98168 29.18385 0.6368
LGDP r<2 12.86992 18.44386 0.1458
LUNEMPT Mak. Ozdeger % 5 Kritik deger Olasilik degeri™
LFDI r=0 31.15493 29.74396 0.0345
LFT r<i 19.45879 25.69534 0.0853
LGDP
LUNEMPT r<2 11.85478 18.54386 0.0958
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Tablo 3’de degiskenler arasinda Johansen esbiitiinlesme analizi ¢ergevesinde; Ho: Degiskenler
arasinda esbiitiinlesme yoktur r=0 hipotezi ret, Hi:Degiskenler arasinda esbiitiinlesme vardir r<1
hipotezi ise kabul edilmektedir. Analiz sonuclar1 irdelendiginde, %5 anlam diizeyinde Maksimum
ozdeger ve Trace testleri istatistik degerleri %5 kritik degerlerinden biiyiik oldugu icin bir tane
esbiitiinlesik vektér bulundugunu kanitlamaktadir. Sonuglara gore degiskenler arasinda ceyrek
donemlik 72 gbézlem sayisi kapsaminda uzun donemli bir iligki mevcuttur. Degiskenler arasinda uzun
donem 1iliski belirlendikten sonra bahsedilen degiskenlerin nedensellik yoniiniin belirlenmesi igin ilk
once hata diizetme modeli kurulmustur. Bu modelin anlamli olabilmesi i¢in 0 ile -1 arasinda olmasi
gerekmektedir. Hata diizeltme modeli degiskenler arasindaki dengeden sapmalar1 gosterir. Tablo 4’te
hata diizeltme modelinin sonuglari verilmektedir.

Tablo 4: Hata Diizeltme Modelinin Sonuglari

Hata Diizeltme (-1) L(FT) L(GDP) L(UNEMPT)
-0.13156 0.18125 0.16113 0.04157
(0.0188) (0.0248) (0.0457)

“Parantez igindekiler olasilik degerleridir ve 0.05 den kiigiiktiir.

Hata diizeltme modelin katsayisi (-0.13156) istatiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Tabloda ortaya ¢ikan
sonuca gore t doneminde meydana gelen dengesizliklerin bir sonraki donemde yaklasik olarak %13’
dengelenecektir. Bu durum kurulan modelin tutarli oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme modeli
sonucunda olusturdugumuz formiil asagidaki gibidir:

Cl =LRFDI -0.18125 LFT - 0.16113 LGDP + 0.04157 UNEMPT + 0.13156 seklindedir. Denklem;
LFDI = -0.13156 + 0.18125 LFT + 0.16113 LGDP - 0.04157 LUNEMPT seklinde yazilabilir. Bu
dogrultuda, bagimsiz degiskenlerden GDP ve FT bagimli degiskeni pozitif olarak etkilerken
UNEMPT degiskeni ise negatif etkilemektedir. Teknik olarak logaritmik denklemde katsayilar
esneklik anlamina gelmektedir. Bu kapsamda; FDI %1°lik bir artis, FT yaklagik olarak % 0.18 ve
GDP % 0.16 oraninda artirirken, UNEMPT %0.04 oraninda azaltmaktadir.

Arastirmada degiskenler arasinda uzun donem iligki belirlendikten sonra degiskenler arasindaki
iliskinin yOnlerini ve nedenlerini tespit etmek i¢in Granger nedensellik testi uygulanmustir.
Degiskenlere ait Granger nedensellik analizinin sonuglari tablo 5’te sunulmaktadir.

Tablo 5, degiskenler arasindaki iliskinin nedenselligi ve yonii hakkinda bilgi vermektedir. 1 numarali
denklemde; Ho=Bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenlerin Granger nedeni degildir hipotezi ret
edilmektedir. Analizde bagimsiz degiskenlerin olasilik sonuglari sirasiyla 0.0015, 0.038 ve 0.0445
oldugu icin %5 anlamlilik diizeyinde; Hi=Bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenin Granger
nedenidir hipotezi kabul edilmektedir.

2 numarali denklem de; Ho=Bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenin Granger nedeni degildir
hipotezi ret edilmektedir. Analizde bagimsiz degiskenlerin olasilik sonuglari sirasiyla 0.0265, 0352
ve 0.0458 oldugu i¢in %5 anlamlhilik diizeyinde; Hi= Bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenin
Granger nedenidir hipotezi kabul edilmektedir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Analizi

Bagimh Degisken: LFDI (Denklem 1)
Degiskenler Chi-sq Df Olasihik
LFT 21.18472 1 0.0015
LGDP 16.32798 1 0.0038
LUNEMPT 13.03544 1 0.0445
All 49.45254 3 0.0024
Bagimh Degisken: LFT (Denklem 2)
Degiskenler Chi-sq Df Olasihk
LFDI 3.512495 1 0.0265
LGDP 3.478566 1 0.0352
LUNEMPT 3.125457 1 0.0458
All 8.62561 3 0.0324
Bagimh Degisken: LGDP (Denklem 3)
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Degiskenler Chi-sq Df Olasiik
LFDI 12.15725 1 0.0356
LFT 11.87358 1 0.0274
LUNEMPT 9.02548 1 0.0457
All 31.15883 3 0.0038
Bagimh Degisken: LUNEMPT (Denklem 4)

Degiskenler Chi-sq Df Olasihk
LFDI 4.15725 1 0.4156
LFT 4.87358 1 0.3174
LGDP 3.35698 1 0.2457
All 10.95784 3 0.6975

3 numarali denklemde; Ho=Bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenin Granger nedeni
degildir hipotezi ret edilmektedir. Analizde bagimsiz degiskenlerin olasilik sonuglar1 sirastyla 0.0356,
0.0274ve 0.0457 oldugu i¢in %5 anlamlilik diizeyinde; Hi= Bagimsiz degiskenler, bagimli
degiskenin Granger nedenidir hipotezi kabul edilmektedir.

4 numarali denklemde ise; Ho=Bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenin Granger nedeni degildir
hipotezi kabul edilmektedir. Analizde bagimsiz degiskenlerin olasilik sonuglar1 sirasiyla 0.4156,
0.3174ve 0.2457 oldugu i¢in %5 anlamlilik diizeyinde; Hi=Bagimsiz degiskenler, bagimli
degiskenin Granger nedenidir hipotezi ret edilmektedir. Bu kapsamda degiskenler arasinda; dogrudan
yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime ve dis ticaret arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
varken, issizlik ile arasinda tek yonlii zay1f bir iliski mevcuttur.

5.SONUC

Kiiresellesmenin hiz kazandig1 yeni diinya ekonomik diizenin en 6nemli unsurlarindan biri dogrudan
yabanci yatirimlardir. Uluslararasi piyasada dogrudan yabanci yatirimlar ile dis ticaret, ekonomik
biiyiime ve issizlik gibi makroekonomik degiskenler rekabet arac1 olarak kullanilmaktadir. Ozellikle
dogrudan yabanci yatirimlar iilkelerin ekonomik kalkinma ve biliylime acisindan itici bir gii¢
olusturmaktadir. Ayrica nitelikli emek ve dogal kaynaga sahip olan iilkeler de dogrudan yabanci
yatinnmlar kaynak oOzelligi tasima beklentisi olusturmustur. Bu beklentilerin basinda {ilkelerin
piyasalarinda rekabetin artmasi, igsizligin diismesi, ekonomik biiylimenin teknolojik katma degerli
iriinlerle istikrarli hale gelmesi, liretim faktorlerinde verimlilik artigi ile dis fazlanin verilmesi gibi
sebeplerden 6tiirli dogrudan yabanci yatirimlar alternatif bir ara¢ olmustur. Bu beklentilerin aksine
ozellikle gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar piyasa rekabetini bozdugu,
teknolojik yenilik olusturmadigi, issizligi diisiirmedigi ve kaynaklarin verimsiz kullandig1 goriisii de
egemendir. Tiirkiye ekonomisi 1990 yilindan sonra dogrudan yabanci yatirimlart 6zellikle cazip
olmasimin sebebi; ekonomik biiylimeyi artiracagi, kamu harcamalarinin  finansmaninda
gereksinimlerin karsilanacagi ve politik ¢ekiciligidir. Bu yillarda artan dogrudan yabanci yatirimlarin
biiyiik bir kismi 6zellestirme kapsaminda olmustur. Bu ¢ercevede Tiirkiye ekonomisi {izerine yapilan
ampirik analizlerde goriis birlikteligi mevcut degildir.

Bu calisma Tiirkiye ekonomisinde 2000-2018 c¢eyrek donemlerine ait veriler esli§inde dogrudan
yabanci yatirmlar ile dis ticaret, ekonomik biiyiime ve issizlik arasindaki iliskiler arastirilmistir. Tk
olarak yapilan ADF birim kok testiyle bilesenlerin duraganlik seviyeleri incelenmis degiskenlerin
duragan olmadigy, lakin birinci farklar1 alindiginda tiim degiskenlerin duragan oldugu belirlenmistir.
Calismada elde edilen sonuglara gore dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiytime ve dis ticaret
arasinda uzun donemli ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilirken, igsizlikle arasinda ise zay1f
ve tek yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu ¢alismada elde edilen bulgular 6nceki ¢calismalarin biiyiik
bir kismi ile ortiismektedir. Ancak ¢alismaya ilave edilen dis ticaret degiskeni onceki ¢aligmalarda
mevcut olmadii i¢in gelecek ¢alismalar da yer bulmasi beklenmektedir. Calisma sonuglar1 Tiirkiye
ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlar ile igsizlik arasindaki zayif iliskiyi destekler niteliktedir.
Ciinkii Tiirkiye ekonomisine gelen dogrudan yabanci yatirimlar genellikle 6zellestirme yoluyla
gerceklesmistir. Finans, ulastirma, saglik ve haberlesme gibi sektorlere yonelik oldugu i¢in issizlik
iizerinde etkili olmadigini sdylemek miimkiindiir.
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Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisinde dinamikligin saglanmasinda dogrudan yabanci yatirimlarin
katkis1 ytiksektir. Bu yatirimlarin teknolojik yenilige, katma degeri yiiksek ftretime, istikrarli
bliyiimeyi ve dis ticareti saglayacak yeni yatirimlar niteliginde olmasi durumunda makroekonomik
degiskenler olumlu etkilenecektir. Bu kapsamda, dogrudan yabanci yatirimlarin daha fazla
miktarlarda Tirkiye ekonomisine kazandirilabilmesinin en etkin yolu ekonomik ve siyasi istikrardir.
Bu istikrarlarin vazgegilmez kurali ise iilkeye duyulan giivendir. Bu giiven gercevesinde nitelikli
emegin yetistirilmesi, ar-ge alt yapisiyla teknolojinin iiretilmesi ve bu sektorlere yonelik uygulanan
politikalarin yeniden diizenlenmesi gerekmektedir.
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